Rui ro 14i sudt va cac yéu t6 anh huong (Interest Rate Risk)

Dbi v6i nganh ngan hang, rui ro 13i suat (Interest Rate Risk) 1a rui ro mang tinh dic
thu va khong thé loai bo. Tuy nhién, théng qua hiéu biét vé nguyén nhan hinh
thanh, cic ngan hang thuong mai (NHTM) ludn dua ra nhitng giai phap dé c6 thé
kiém soat rui ro nay & mirc pht hgp. Cing GPLAW tim hiéu rui ro 13i suat 1a gi va

céc thong tin khac xung quanh van dé nay qua bai viét dudi day nhé.

1. Rii ro 1ii suat 1a gi?

Tai Diéu 8 (diém b, khoan 2) Thong tu 08/2017/TT- NHNN quy dinh vé trinh tu,
thu tuc giam sat ngan hang cia Ngan hang Nha nudc (NHNN) c6 giai thich: “Rui
ro 13i suat 1a rii ro do bién dong bat loi cua 13i sut trén thi truong ddi véi gia tri
clia gidy to c¢6 gia, cong cu tai chinh c6 13i suat, san pham phai sinh 13i suat trén s6

kinh doanh cua t6 chuc tin dung, chi nhdnh ngan hang nudc ngoai”.

Rui ro 13i suat dan dén kha nang cac NHTM phai dbi mat voi su suy giam loi
nhuén hodc nhirng tdn that vé tai san do sy bién dong cua lai suat. Su chénh léch
giira 13i suat huy dong dau vao véi 1ai suit dau ra va sy khong can xing vé ky han
giira tai san c6 va tai san no 1am cho ngan hang phai chiu rui ro ndy. Su bién dong
ctia 14 sudt s& tac dong dén toan bo bang can dbi tai san va bao céo thu nhap cua

ngan hang.

Rui ro 13i suét 1a mot trong nhitng rai ro c6 thé gdy mat an toan hoat dong ngan
hang nén dugc Ngan hang Nha nudec (NHNN) giam st chit ché, dong thoi cac
NHTM ciing ludn quan tAm va trién khai cc giai phap dé han ché va kiém so4t anh
huong cua nd dén hoat dong cua minh.

2. Phan loai rii ro 1ai suat:



Rui ro 14i sudt c6 thé phan chia thanh 3 loai sau:

- Ruii ro hién nhién: La rui ro gy ra do dudng cong 13i suit chuyén dich song
song 1én hodc xudng, cac ky han khac nhau s& bién ddi gidng nhau.

- Ruii ro dwong cong loi sudt: La rii ro gay ra do dudng cong 13i suat thay doi
hinh dang. Khi 13i suat thay doi 13i suat cua cic ky han khac nhau sé& thay doi
khac nhau. Riii ro dudng cong 13i suat 1a rii ro ma khi duong cong lgi suat tro
nén ddo nguoc tirc 1a khi 1i suat cta ky ngan han tré nén cao hon 13i suat cta ky
dai han.

- Ruii ro co ban: La rui ro gay ra khi c6 su thay d6i khong ddng déu cia cac co so
141 suat khac nhau. Vi du nhu bén tai san c6 (tai san), cho vay dong d6 la My
dua trén co so 13i suat LIBOR (L4ai suat cho vay lién ngan hang London), trong
khi d6 bén tai san no (ngudn vdn) di vay lai dua trén co so 13i suat SIBOR (Lai
suat lién ngan hang Singapore) ma hai co s& 1ai suat nay thay doi khac nhau.

Nhu vay trong truong hop nay s€ co6 rui ro 1ai suat goi la rui ro co ban.

Néu can ctr theo gia tri, con c6 thé phan chia rui ro 13i suat thanh 2 loai 1a rui ro
vé thu nhép va rii ro giam gia trj tai san

- Ruii ro vé thu nhdp: La kha ning suy giam thu nhap 14i rong ctia ngan hang khi
131 suét thi trudng bién dong. Pay 1a rti ro ma su thay dbi cua i suat s& khién
cac chi phi vé huy dong vén va cac khoan 13i thu dugc tir cac khoan cho vay
thay doi nhitng luong khac nhau. Diéu nay khién cho thu nhap ctia ngan hang bi
thay doi theo.

- Ruii ro giam gid tri tai san: Loai rti ro 13i suat ndy s& khién cho gia tri cia tai san
6 va tai san ng cua ngan hang thay doi nhitng luong khac nhau 1am cho gia tri
thi trudng ctia von chi s¢ hiru thay d6i theo. That vy, gid tri thi trudng cua tai
san c6 hay ng dua trén khai niém gié tri hién tai cua tién t&. Do d0, néu 13i suét

thi trudng tang 1én mirc chiét khiu gia tri tai san cling ting 1én va do d6, gia tri



tai san co va tai sdn ng giam xuéng. Nguoc lai, néu 13i sut thi truong gidm thi
gia tri tai san c6 va tai san no tang 1én. Nhu vdy, co thé thiy gia trj rong cta
ngan hang ludn thay d6i khong ngimg va phu thudc vao tinh hinh 13i suét trén thi
truong.

3. Nguyén nhin din dén rii ro l4i suit:

3.1. Su bién ddng ciia ldi suit trén thi trwomg khac véi du kién ciia ngan hang

thwong mai

Su bién dong cta 14i suat chiu anh hudng cia cac quy luat khach quan trén thi

truong. Cac yéu tb tac dong dén 14i suat: Cung cau von trén thi truong; chinh sach

diéu hanh ctia chinh phu va ngan hang nha nudc; lam phat ctia nén kinh té, ty suat

loi nhuén trén vén dau tu; co hdi kinh doanh trén thi truong...

Vi vay, cac nha quan tri NHTM mudn du bao chinh xac vé 14i suét thi truong can
phai c6 kha ning dy bao nhiing thay doi trong su danh gia cta thi trudng ddi voi
tat ca nhiing nhan td tac dong dén 13i sut néu trén. Tuy nhién, sy du bao nay kho
c6 thé chinh xac tuyét ddi boi nhitng nguyén nhan chu quan va khach quan. Chinh
vi vay, cac NHTM hau nhu déu phai chiu tdc dong it nhiéu tir sy bién dong lai suét
trén thi truong.

3.2. Sw chénh léch giira 13i suat tién giri va lii suit cho vay:

Su chénh 1éch gitra 13i suét tién gtri va 13i sudt cho vay dan dén rui ro 13i suit

thuong xay ra trong 2 truong hop:

- Thir nhat, NHTM huy dong tién guri v6i 13i suat bién d6i va cho vay véi i suét
¢6 dinh. Lii suit cb dinh 14 con dao hai ludi, nhat 13 d6i véi cac khoan vay trung
va dai han. Nhitng khoan vay ndy thudng c6 dic thu c6 dinh 1i suat trong mot
khoang thoi gian dau. Trong trudng hop nay, khi 13i suat huy dong tang thi chi

phi tang, lo1 nhudn ngan hang s€ giam, va lic nay s€ xuat hién rui ro lai suat. Vi



vay, khi dua ra cac san pham véi 14i suat ¢d dinh, ngan hang thuong s& phai tinh
toan rat ky ludng dé giam thiéu rui ro 14i suat c6 thé gip phai.

- Thw hai, khi NHTM huy dong 1ai suét tiét kiém c6 dinh va st dung nguén tién
tiét kiém d6 dé dau tu voi 1ai suét bién ddi. Luc nay khi 13i suat ddu tu giam thi
loi nhuan ngan hang giam va s& xuét hién rui ro 14i suét.

3.3. Sw mat cin doi giira tai san c6 va tai san no:

Su mat can dbi giita tai san co va tai san no nghia 1a cic NHTM huy dong von

nhung khéng st dung hét s vén nay dé cho vay theo ty 1¢ cho phép. Néu thu nhap

tir s6 tien NHTM cho vay thap hon chi phi bo ra (bao gom 1ii phai tra cho nguoi
gui tién va cac chi phi hoat dong lién quan khac) lic nay lgi nhudn syt gidm hoac
am thi s& xdy ra riii ro 13i suat.

3.4. Su khong can xirng vé ky han giira tai sin c6 va tai san no:

Thoi han ma ngan hang huy dong dugc ngudn vén sé quyét dinh tinh chat rui ro

ma cac ngan hang duong dau. Sy mat can ddi vé ky han giita 2 loai tai san s& xay

ra nhitng van dé sau:

Neéu thot han ngan hang cho vay > thoi han nguon von tai trg no, thi ngan hang &
vi thé tai tai trg. Trong truong hop nay, ngan hang dung trudce rui ro vé 1ai suat
trong vi¢e tai tai trg do1 voi tai san ng. Rui ro 1ai suat s€ xuat hi¢n néu nhu suat huy

dong tang.

Neéu thoi han cho vay < thoi han nguén von tai tro nd, thi ngan hang & vi thé tai
dau tu, dong thoi ngan hang cling dung trudc rai ro vé 1ai suat tai dau tu tai san co,

rui ro s€ xuat hién khi 1ai suat cho vay giam.



Su chénh I¢ch vé ky han gifra tai san c6 va tai san ng 1a diéu tat yéu, rat kho dé duy
tri sy phu hop tuyét doi gitra ky han cua tai sadn c6 va tai sdn ng, boi vi ky han nay

thudng do ngudi di vay va nguoi gii tién quyét dinh theo nhu cau cua ho.

Thém vao do6, cac NHTM c6 khuynh hudng duy tri ky han cuia tai san c6 16n hon
tai san no. Va cac ngan hang ciing khong bat budc khach hang phai tuan thu tuyét
dbi thoi han trong hop dong (néu co ciing chi 4p dung mot sd phuong thic phat 13i
suit néu vi pham thoi han hop dong).

4. Cac yéu t6 phan anh rii ro 1ii suat trong ngian hang thwong mai

Khe hé nhay cam 13i suat va sy thay d6i ngoai du doan cua 14i suat thi truong 13 hai
yéu t6 co ban phan anh rui ro 13i suat.

4.1. Khe hé nhay cam lii suat:

Khe hé nhay cam 13i suat 12 hiéu so gitra gid tri tai san ¢ (Tai san) va gid tri tai san

ng (Ngudn vbn) nhay cam voi 1ai suat (co thé duge dinh gia lai).

Trong do6: Tai san ¢6 nhay cam vaéi lai suit 1a nhirng tai san dugc dinh gia lai khi
1ai suét thay d6i (cac khoan cho vay, chtng khoan...), con tai san no nhay cam lai
sudt 1a nhimg khoan vén ma 1ai sudt duoc diéu chinh theo thi truong (tiét kiém

ngan han, tién guri c6 1ai suat tha noi, cac khoan vay trén thi truong tién t€...).

Khe hé 13i suit dugc cac nha quan 1y ngan hang sir dung nhu mot chi tiéu do kha

ning thu nhap giam khi 13i suét thay dbi.

Khe ho duong (Tai san nhay cam > Ngudn von nhay cam), rii ro 13i suat s& phat
sinh khi 13i suét thi trudng giam
Khe hé am (Tai san nhay cam < Ngudn von nhay cam), rii ro phat sinh khi 13i suét

thi truong tang
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4.2. Su thay doi ngoai dw doan ciia ldi suit thj truweong
Su khéc biét vé nguén vOn va tai san nhay cam co thé tao thu nhap cao hon cho

ngan hang. Vi vay cac NHTM ciing thuong cha dong dé ton tai khe ho 13i suét.

Khi ngan hang dang duy tri khe hd 13i suat duong, tirc 13 ngan hang du doan 1ai
sut s& ting. Trong trudng hop ngan hang dang duy tri khe ho 13i sut 4m tire 1a

ngan hang dy doan 1ai suat s€ giam.

Tuy nhién, néu tinh hinh 1i suét thj truong di ngugc voi dy dodn, thi thay vi thu

duoc loi nhuan cao hon, NHTM c6 thé s& phai chiu thua 1.



Nhu vy, trang thai tai san va ngudn vén (tao nén khe ho 13i suat) khong phai 1a
yéu td duy nhat gay nén rui ro 13i suat. Trang thai nay khi két hop véi thay d6i cua
131 suét ngoai du doan ctia nha quan Iy NHTM sé& gy nén nhiing rui ro 14i suét.
Kha ning dy doan thay dbi 14i suat khong twong thich véi thay ddi clia méi truong
kinh doanh, khe hé 14i suét tré thanh yéu t6 do rui ro 13i sudt tiém nang. Khi khe ho
131 suat cang 16n rii ro cling cang 16n.

5. Quan ly rui ro lai suat nhu thé nao?

Céc chii thé tham gia vao thi truong tai chinh tién té ludn phai doi mat véi rii ro 1ai
suat. Do vay, khong chi cac NHTM, ban than cac nha dau tu ciing phai luén c6
bién phap dé quan 1y rui ro lién quan dén 13i suat.

5.1. Doi v6i nha dau tu:

Pé quan 1y rai ro, nha du tu can c6 mot chién luge dau tu rd rang va phu hop véi
muc tiéu dau tu ctia minh. Pa dang héa danh myc dau tu 13 mot cach hiéu qua dé

giam thicu rui ro vé 1ai suat.

Nha dau tu c6 thé phan bo von vao nhi€u loai tai san khac nhau nhu trai phiéu, c6

phiéu, tién mat, vang... dé dat dugc lgi nhuan 6n dinh va phan tan rui ro.



Nha ddu tw quan 1y rii ro bang viéc da dang danh muc ddu tw

Theo d&i thi trudng 14i suat cling 13 yéu t6 cuc ky quan trong trong quan 1y rui ro.
Nha dau tu can cap nhat thong tin vé thi trudng 13i suit thudng xuyén dé dua ra cac

quyét dinh dau tu phu hop voi tinh hinh thi truong.

Ngoai ra, nha dau tu cling can danh gia ky ludng kha ning chiu dung rai ro ctia minh
trude khi dua ra quyét dinh dau tu vao cac san pham tai chinh lién quan dén 13i suét.
5.2. Poi véi ngan hang:

Ngan hang 1a mot trong nhitng to chirc phai d6i mat vai rii ro 13i suat 16n nhat do
hoat dong kinh doanh tai chinh. Do d6, quan 1y rui ro 13i suat 1a mot trong nhimng

uu tién hang dau cua cac ngéan hang.



Tang cudng nang luc quan 1y rai ro 13i suat ludn 1a van dé duoc cac NHTM quan

tam va thuong xuyén danh gia. Muc ti€u cua viéc quan ly rui ro 1ai suat khong chi

gitp gidm thi€éu nhiing rui ro mat mat cho ngan hang ma con gitp tang loi nhuan

bang cach du doan dung chiéu huéng bién dong cua 1ai suat.

Pé ting cudng ning lyc quan 1y rii ro 14i suét tai caic NHTM sé& bao gdm nhiéu khia

canh:

Xay dung va hoan thién chinh sach quan tri rai ro 13i suat, bao gdm: Muc tiéu cla
quan 1y rdi ro 14i suat, quy ché to chic hoat dong, Chinh sach quan 1y, Nhiém vu
ctia hoi dong quan tri, ban giam ddc va cac phong ban lién quan. ..

Hoan thién quy trinh quéan 1y rii ro 14i suat: Mot quy trinh quan 1y rii ro 13i suat,
cling nhu bat ky mot quy trinh quan tri rdi ro nao bao gid cling gdbm cac budc sau:
(1) Nhan dang RRLS; (2) Po luong RRLS, (3) Giam sat rui ro thong qua cac bao
c4o RRLS va céc chién luge danh gia RRLS; (4) Kiém soat rui ro théng qua cac
han mtc rui ro va qué trinh kiém toan quan 1y RRLS..

Hoan thién cac cong cu vé han muc: Tinh toan han muc cho céc tiéu chi xac dinh
rti ro 14i sudt (vi du nhu khe ho nhay cam 14i suét...) s& gitip cho cac NHTM xac
dinh dugc mtc d6 chiu dung rai ro, tir 6 c6 phuong huéng phan ing phu hop
khi céc chi tiéu tiém can dén cac han murc duoc xéac dinh 1a rai ro

Str dung céac san phém phai sinh dé che chan rui ro 1ai suat: Viéc thuc hién cac
nghiép vu phai sinh trong NHTM khong don gian chi vi can tuan tha cac quy dinh
ctia NHNN. Py con 1a cong cu hiéu qua dé che chin céc rii ro 13i suét trong ca
ngan han va dai han. Cac cong cu ngan hang c6 thé dung bao gom: Hop dong
hoan doi 13i suat (IRS), Hop dong ky han 13i suat (FRAs), Hop dong quyén chon

1ai suat (Interest rate option) va Hop dong tuong lai (Future)



- Du doan, phan tich bién dong lai suét: viéc tdng du doan tinh hinh thi truong,
trong d6, co su bién dong vé 14i suit 1a mot yéu td quan trong trong viéc quan tri
rii ro 13i suat. Dé ting cudng dugc su danh gia vé tinh hinh thi truong, cua lai
suat, ty gid... cac NHTM luon can ¢6 mot bo phan doc 1ap chuyén thu thap, sang
loc phan tich cac tin tlrc trén thi truong roi tir d6 dua cac nhan dinh, du doan vé

xu hudng thi truong.



